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Radar Inversion - RV Espana

Por qué este fondo

Radar Inversion inicia su actividad el 14 de diciembre de
2007. Esta gestionado por Orienta Capital SGIIC, pero
mantiene la gestion delegada en EDM Gestion, cuyo
expertise es la inversion en renta variable espanola.

Radar Inversion invierte en una cartera de conviccion y
concentrada, formada generalmente por 25-35
companias, donde el top 10 suele representar el 50% del
fondo y mantiene en torno al 10% en companias europeas
no radicadas en Espana. La cartera se compone de
companias de calidad compradas a precios razonables,
sin deuda o poco

apalancadas, capaces de crecer a largo plazo mas que el
mercado. El conocimiento del mercado domestico
(proximidad) y su diferenciacion frente al Ibex 35 (excl.
sector bancario y utilities) son fuentes importantes de
generacion de valor a largo plazo.

Datos principales (Retail):

Rating Morningstar | 2 estrellas
Divisa Euro
Liquidez Diaria
Patrimonio (fondo) € 38,0 Mill
ISIN ES0172603005
Gestian 0.87%
TER* 1,86%
Exito 0,00%

‘Datos CNMV

Ficha mensual septiembre 2024

5 Pilares de la valoracion del fondo:

EQUIPO SUBGESTOR: positivo. Equipo de subgestion dirigido desde lanzamiento por
Juan Grau hasta inicios de este ano 2018 que deja la gestion diaria del fondo.
Cosubgestionado por Ricardo Vidal y Alberto Fayos desde 2015. Se trata de un equipo
altamente experimentado en renta variable espanola que ademas co-invierte en la
estrategia que dirigen, por lo que la alineacion de intereses con el participe es elevada.

PROCESO DE INVERSION: positivo. Estrategia long-only, basada en la seleccién de
companias (bottom-up) con un horizonte temporal de largo plazo (media de
permanencia en una compania superior a los 5 anos) y desligado de los indices de
referencia (elevado TE). Invierte en una cartera de empresas de calidad (ROE elevado,
crecimiento de beneficios sostenible y ventajas competitivas duraderas) a precios
razonables, de alta conviccion, concentrada, con alrededor de 25-35 empresas y baja
rotacion (< 20% de media en los ultimos 10 anos), Invierte el 90% en companias espanolas
y el 10% en empresas del resto de Europa.

RENTABILIDADES HISTORICAS: positivo. El equipo gestor ha demostrado un
conocimiento del universo de companias espafolas muy superior al mercado, batiendo
tanto al indice de referencia como a la media de los fondos de la categoria
consistentemente y con menor volatilidad desde lanzamiento. El excelente track record
de la estrategia se fundamenta en el analisis y seleccion de empresas y no en la apuesta
por sectores derivada de una vision topdown. Aunque dado el foco de los gestores hacia
companias de calidad con ventajas competitivas y crecimiento de beneficios estable, la
rentabilidad del fondo tiende a quedarse por detras de la referencia de mercado en
periodos alcistas impulsados por companias ciclicas, de baja calidad y apalancadas.

ENTIDAD SUBGESTORA: positivo. Boutique espanola (participada por Mutuactivos)
fundada en 1989. Se dedica exclusivamente a la gestion de activos, evitando de esta
forma cualquier tipo de conflicto de interés. Ademas. desde su fundacién ha demostrado
una alta capacidad de retencion del talento, con una rotacion de personal minima. Por
otro lado, cabe anadir también que no es una firma de inversion que lance
continuamente productos de moda dependiendo de las condiciones de mercado. Por
contra, se centra unicamente en aquellas areas en las que verdaderamente posee
conocimiento y capacidad demostrables a lo largo del tiempo.

COSTE: negativo. EL TER del fondo de la clase retail (2,37%) esta por encima de la media
de los fondos de la categoria (mediana de la categoria 1,95%). Teniendo en cuenta que
las comisiones de los fondos de la categoria de RV Espana ya son elevadas, que los
costes total del fondo sean aun superiores merece una valoracion negativa..
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Evolucion historica de las caidas maximas

Desde inicio

Evolucion historica del valor liquidativo

Rentabilidades rolling periodos de inversion de 3 anos
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Radar Inversion - RV Espana

Rentabilidades historicas (Retail)

Datos desde construccion cartera: 14/12/2007

Este documento ha sido elaborado con finalidad informativa, teniendo caracter meramente ilustrativo. Las rentabilidades historicas mostradas en este documento son

rentabilidades pasadas gue no constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras.
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