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Mixto Conservador Ol‘ienta Ca pital

Comentario de mercado y gestion

Ha destacado por el extraordinario comportamiento del S&P 500, empujado por el
sector tecnolégico ante el auge de la Inteligencia Artificial. En el lado negativo, la
reapertura de China a un ritmo mas lento de lo esperado, lastra la rentabilidad de la
region asiatica.

;Como estamos posicionados?
Escenario central:

® Crecimiento econémico (PIB) sesgado a la baja / recesion.

Mantener un perfil de riesgo cauto (ligeramente infraponderados en riesgo total) y
una amplia diversificacion con activos tradicionales e inversiones alternativas.

® la inflacién seguird normalizdndose pero resultard més duradera y rigida a la
baja de lo esperado.

Mantener estrategias directamente relacionadas con la proteccion frente a inflacion
(Azvalor Internacional y Wellington) y sesgo a compaiias de calidad con balances
saneados y poder de fijacién de precios.

® Los tipos de interés oficiales estan ya cerca de sus niveles maximos.

La renta fija por fin presenta rentabilidades atractivas (neutralidad en duracion 3,5/4,0
anos).

Escenarios alternativos. Las subidas de tipos resultan ser:

® Excesivas y provocan una recesion severa/depresion (US Treasury, oro y Y
liquidez).

® |Insuficientes para devolver la inflacion a objetivo de BCs obligando a un mayor
endurecimiento econémico (mantener protecciones frente a inflacion como
Wellington y Azvalor y mantener una duracion reducida frente a mercado).

® Efectivas y devuelven la inflacion a los niveles objetivo de los BCs en el corto
plazo (nos quedaremos por detras del mercado)..

Por qoué este fondo

El objetivo de Ancora Conservador es replicar el comportamiento de la estrategia de
inversion de Orienta Capital para un perfil conservador, a través de una estructura de fondo
de fondos con una exposicion estructural a renta variable del 10% e invertida de forma
global y diversificada entre distintas clases de activo y mdltiples mercados. Ancora
conservador permite:

1. Acceder con una Unica inversién a la estrategia de Orienta Capital diversificada en
16 fondos de inversion, dos ETF de deuda publica americana y un ETC de oro.

2. Agilidad y seguridad en la implementacion y toma de decisiones, con rebalanceos
de cartera recurrentes.

3. Acceso a clases de fondos institucionales, mas baratas, accesibles solo para
grandes volimenes..

Posicionamiento actual

El sesgo a compafiias de calidad con balances saneados y capacidad de fijacion de precios,
junto a los movimientos realizados en el pasado y reforzado recientemente con el
incremento compafiias relacionadas con materias primas y, unido a las posiciones defensivas
en liquidez y oro, estan permitiendo afrontar este entorno con confianza y con una elevada
opcionalidad para aprovechar oportunidades en un mercado que muestra una elevada
volatilidad en el momento actual.
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