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RESUMEN EJECUTIVO

En el mes de noviembre hemos vivido una fuerte recuperacion de los principales activos
de riesgo, que se veian respaldados por unos datos de inflacion que continuan su
tendencia a la baja y por una gran campana de resultados. En el lado opuesto, el petroleo y
el dolar han experimentado una disminucion significativa en su valor durante el ultimo mes.
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QUE DECISIONES HEMOS IMPLEMENTADO

Movimientos realizados en los ultimos 11 meses

Asignacion de activos
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QUE RESULTADOS HEMOS OBTENIDO

ofe Mes 2023
Rentabilidades YTD (30/1 1 /2023) Rentabilidad Benchmark 2.74% 4.78%
Diferencial Asset Allocation -0,49% 0,76%

Diferencial Seleccion de fondos -0,26% -1,01%
Costes Directos -0,06% -0,61%

Rentabilidad Ancora Conservador 1,93% 3,91%

Ancora Conservador  (8,5%/10%) Y ——

(@] Rentabilidad Benchmark 3,15% 6,15%
(@)) Diferencial Asset Allocation -0,34% 0,49%
] Diferencial Seleccion de fondos -0,26% -1,08%
9 Noray Moderado (22,25%/25%) Costes Directos -0,06% | -0.69%
Q: Rentabilidad Noray Moderado 2,49% 4,88%

Q

-5 5 A Mes 2023
— Compas Equilibrado  (45%/50%) Rentabilidad Benchmark 398% | 854%
t Diferencial Asset Allocation -0.42% | -0,02%
Q Diferencial Seleccion de fondos -0,17% -1,77%
Q. Costes Directos -0,09% -0,06%
Bitécora Renta Vari ab[e (93% /90%) Rentabilidad Compas Equilibrado 3,30% 5,79%

Mes 2023

Rentabilidad Benchmark 5,07% 12,23%

Diferencial Asset Allocation 0,15% -0,13%

Diferencial Seleccion de fondos 0.27% -1,17%

Costes Directos -0,09% -0,97%

Rentabilidad Bitacora Renta Variable 5,40% 9,95%
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Comparativa de rentabilidades
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El calculo de la rentabilidad desde Inicio (31/12/2012) incluye la rentabilidad de las Carteras Orienta Capital netas (comision del 0,40% anual) y la rentabilidad real de
los propios fondos gestionado desde su lanzamiento y consecuente construccion de cartera.
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