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RESUMEN EJECUTIVO

Las decisiones de politica monetaria siguen favoreciendo el escenario de elevada volatilidad en los
mercados, con importantes perdidas en las principales bolsas en el mes de octubre, a excepcion del oro
que se revaloriza en este entorno de alta incertidumbre

Rentabilidad YTD Rentabilidad noviembre

Datos en Euros Datos en Euros
Activos -2|0 -1|5 -1]0 ? ? 5l lp 1|5 29 2.5 Activos 75 50 -25 00 25 50 75
FTSE MIB GSCI Oro ; ; ; ] ' 1 :
GSCl indice Brent Gobierno Italia 10a **
Ibex 35 Gobierno Espafia 10a **
S&P 500 Crédito Europa A **
GSCI Oro Gobierno Alemania 10a **
MSCI Latinoamérica Crédito Europa BBB **
TOPIX USD efectivo ***
DAX 30 USD (vs EUR)
Euro STOXX Gobierno Reino Unido 10a **

GSCl indice MMPP

iBoxx crédito EEUU HY

USD efectivo ***

Crédito Europa BBB **
Gobierno Italia 10a **

USD (vs EUR)

MSCI Emergentes

Crédito Europa A **
Gobierno Espafia 10a **
MSCI Asia ex Japon

Gobierno Alemania 10a **
iBoxx crédito EEUU grado inversion
Bonos Emergentes *
Gobierno Reino Unido 10a **
Gobierno EEUU 10a **

iBoxx crédito EEUU HY
FTSE MIB

Bonos Emergentes *
Gobierno EEUU 10a **
MSCI China

S&P 500

Gobierno Japén 10a **
iBoxx crédito EEUU grado inversion
Euro STOXX

MSCI Asia ex Japén
MSCI Emergentes

DAX 30

Ibex 35

MSCI Latinoamérica
GSCl indice MMPP

MSCI China TOPIX
Gobierno Japén 10a ** FTSE 100
FTSE 100 GSCl indice Brent

Fuente: Macroyield. 5
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QUE DECISIONES HEMOS IMPLEMENTADO

Movimientos realizados en los ultimos 10 meses

Asignacion de activos

Incremento Reduccion Fondos
Groupama Cash Equivalent IC Asset Allocation historico - Compas Equilibrado Fl
DWS Floating Rate Notes (Carteras)
+ Muzinich Enhanced Yield 100%
Robeco IG Global Credits
Renta Fija Monetarios Fidelity Focus Asia (Conser y Mode)
ene.-23 | <= | Renta Variable | pm Renta Variable Pinebridge Asia ExJapon (Agre) 90%
Asia Global Mutua Fondo C/P
Polar Renta Fija FI
== R Euro Credit 80%
Fideligy Global Dividend
Morgan Stanley Global Brands .
feb.-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios 70%
mar.-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios
+ Franklin Euro Short (Carteras Modelo) 60%
abr.-23 Rebalanceo de cartera Ishares Euro Gov 0-1YR

== Muzinich Enhanced Yield
Groupama Cash Equivalent IC 50%
Seilern America

=4 | GQG Partners .
FF Sustainable Asia 40%

may.-23| == Monetarios —4 Renta Variable MS Global Brands

Robeco BP US Premium .
Fidelity Global Dividend 30%
Azvalor Internacional

Pinebridge Asia Small
jun.-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios

jul-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios
ago.-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios 10%
Ishares Euro Gov 0-1YR (FoF)
== |Ishares Treasury Bond 7 10 yr (Fof)
JPM Euro Goverment (Carteras Modelo)
sep.-23 | 4= | RF Gobiernos  .m | Gestion Alternativa Invesco Physical Gold (FoF)
BMO Real Estate (FoF) H Renta Variable ®Renta Fija = Gestion Alternativa ®=Monetario =~ Oro
G Fund Alpha (Carteras Modelo)
Camdriam Index (Carteras Modelo)
oct.-23 Rebalanceo de cartera Sin cambios




Orienta Capital

Asesores Patrimoniales

Estrategia Noviembre 2023

QUE RESULTADOS HEMOS OBTENIDO
Rentabilidades YTD (31/10/2023)

Mes 2023
, o . Rentabilidad Benchmark -0,01% 1,99%
Ancora Conservador (8'54/ 10%) Rentabilidad Ancora Conservador 0,11% 1,94%
(@)
97) Mes 2023
9 Noray Moderado (22'25%/25%) Rentabilidad Benchmark -0,48% 2,.91%
Y Rentabilidad Noray Moderado -0,45% 2,34%
3
. b Mes 2023
= Compas Equilibrado  (45%/50%) Rentabilidad Benchmark 127% | 440%
CT) Rentabilidad Compas Equilibrado -1,26% 2.42%
ol
Bitacora Renta Variable (93%/90%) . M
Rentabilidad Benchmark -2,53% 6,81%
Rentabilidad Bitacora Renta Variable -3,561% 4,31%
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MONITOR DE CARTERAS RECOMENDADAS

Comparativa de rentabilidades

m Ancora Conservador Retail FI m Noray Moderado FI m Promedio Comparables Categoria
= Promedio Comparables Categoria 35% -
31,0%
18% - °
% 30%
16% - 15:5%
14% 25%
12% R
10% - 20%
8% - 15%
6% -
4% - 104% 1%
2% - 0,96% 5%
0%
-2% - -0,4% 0%
Rentabilidad Acumulada en Rentabilidad desde inicio” Rentabilidad Acumulada en Rentabilidad desde inicio”
elano elano
m Compas Equilibrado FI m Bitacora Renta Variable Fl
m Promedio Comparables Categoria m Promedio Comparables Categoria
60% - 120% -
50% - 47.7% 100% 95.7%
40% 80% -
30% 60%
20% 40% A
10% 20% 4
4.31%
2,62%
0% 0% I :
Rentabilidad Acumulada en Rentabilidad desde inicio’ Rentabilidad Acumulada en Rentabilidad desde inicio”
el ano elano

El calculo de la rentabilidad desde Inicio (31/12/2012) incluye la rentabilidad de las Carteras Orienta Capital netas (comision del 0,40% anual) y la rentabilidad real de
los propios fondos gestionado desde su lanzamiento y consecuente construccion de cartera.
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